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INTRODUCAO

A presente Politica Integrada de Gestdo de Riscos e de Gestio de Liquidez (a “POLITICA” ou o
“MANUAL”) tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia utilizadas pela COGNUS CAPITAL
Gestao de Recursos Ltda. (a “COGNUS CAPITAL” ou a “GESTORA”) na gestao dos riscos incorridos
pelos fundos de Instrugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, editada pela Comissdo de Valores

Mobiliarios, sob a sua gestao.

BASE NORMATIVA E FUNDAMENTOS

Essa POLITCA tem por norte as melhores praticas adotadas pelos mercados em que a GESTORA
estiver presente para realizar suas atividades e foi elaborada em conformidade com os seguintes estudos
¢ normas indicados abaixo, de obra da Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”), da Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros ¢ de Capitais (a “ANBIMA”), do Conselho
Monetario nacional (o0 “CMN”):

e Resolugdo CVM n° 21/2021 (a “RCVM 217);

e Codigo ANBIMA de Administragio e Gestdo de Recursos de Terceiros (o “CODIGO ART”);

e Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para Fundos 555 (a “REGRA DE LIQUIDEZ”),
editado pela ANBIMA;

e Deliberacao n° 67 do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento
da ANBIMA (a “DELIB67”);

o Instrucdo n® 555, de 17 de dezembro de 2014, editada pela CVM (a “ICVM 555”);

e Oficio Circular CVM/SIN/N®2/2015 (o “OCVM 27);

e Estudo desenvolvido e publicado em dezembro de 2015 pela CVM denominado “Ativos
Liquidos — Estimacdo da Liquidez de Fundos de Investimento (ICVM 555)” (o “ECVM
ATIVOS”);

e Estudo desenvolvido pela CVM denominado “Indicador de Resgate em Situacdes de Estresse
— Liquidez de Fundos de Investimento”, publicado em maio de 2015 (o “ECVM
INDICADOR?);

e Resolugdo CMN 4.557, de 23/02/2017 (a “RCMN 4557”).

ABRANGENCIA

A presente POLITICA obriga a observéncia por todos os Colaboradores da COGNUS CAPITAL que
possuirem cargos nas areas de: Gestdo, Gestdo de Riscos, Compliance e Controles Internos e, ainda,

indiretamente, os Colaboradores que possuirem cargos na area de Operagdes, incluindo Middle Office



e Back Office. E de responsabilidade de todos esses Colaboradores conhecer e cumprir as obrigagdes
legais e regulatorias, bem como observar os mais elevados padrdes de conduta profissional no

desempenho de suas atividades para a GESTORA.

E dever de todos os Colaboradores das areas indicadas acima, tdo logo tenham conhecimento, sobre
inconsisténcias em procedimentos e inobservancias ou violagoes do disposto nessa POLITICA informar

a area de Gestdo de Riscos com a finalidade de garantir a sua estrita observancia.

Para fins de clareza e abrangéncia desta POLITICA, sempre que o termo “fundo” for utilizado no

presente documento, ele devera ser interpretado como “fundo e/ou classe”.

COMITE INTEGRADO

A COGNUS CAPITAL dispde de um 6rgao colegiado, integrado, executivo, obrigatorio e independente
que integra e serve de forum deliberativo e soberano para matérias e assuntos relacionados com as areas
de Gestdo de Riscos, de Compliance, de Controles Internos, de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e

Financiamento do Terrorismo e de Gestdo de Investimentos (o “COMITE”).

Cada uma das éareas ¢ representada no COMITE pelo seu diretor responsavel. Sio membros
permanentes, obrigatorios e indispensaveis para o funcionamento do COMITE os titulares dos cargos

abaixo, possuindo cada um direito a 1 (um) voto.

e Diretor de Gestdo de Riscos;

e Diretor de Compliance;

e Diretor de Controles Internos;

e Diretor de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo;

e Diretor de Gestdo ou Diretor de Investimentos.

As decisdes serdo proferidas pela maioria simples e, no caso de empate, é garantido ao diretor de cada
area responsavel pela matéria em discussdo o voto de qualidade e a decis@o final. Na hipdtese de
cumulag@o de cargos, somente sera computado 1 (um) voto pelo ocupante do cargo, independentemente

do numero de cargos que ocupar simultaneamente.

Na falta do diretor responsavel pela area, ele podera ser representado por um Colaborador designado
pelo diretor em questdo e, na falta de designagao, pelo Colaborador de nivel hierarquico mais elevado

na estrutura da area.



Sdo também membros do COMITE, porém nio obrigatérios e dispensaveis para o seu funcionamento,
os titulares dos cargos abaixo. Eles ndo possuem direito de votar nas reunides, salvo na hipotese de
cumulagdo de cargos.

e Diretor-Presidente;

e Diretor de Operagdes.
Eventualmente, a critério exclusivo do Diretor de Compliance, poderdo ser convocados outros
Colaboradores da GESTORA, que nio terdo direito a voto nas reunides. Os diretores das areas, sempre

que entenderem necessario para a discussdo das matérias, podem sugerir os Colaboradores a convidar.

O COMITE possui a seguinte estrutura:

‘ Comité Integrado ‘

Membros Obrigatério Membros Ndo Obrigatorios

. v
.

Convidados

Diretor Alpha
Presidente Quaest

Diretor de

Gestdo de Riscos, ~
Gestdo

Compliance e PLDFT

v

= Pesquisa e
Operagdes Administrativo ; -
Tecnologia

Ordinariamente, 0o COMITE se reunira trimestralmente e extraordinariamente sempre que necessario,

sendo que em todos os casos a convocagdo ¢ de responsabilidade do Diretor de Compliance, que,
quando presente, presidira todas as reunides. Na auséncia do Diretor de Compliance, os membros
presentes elegerdo no inicio da reunido o membro que exercera a fungdo de presidente da reunido. Nesse

caso, o presidente da reunido tera direito a votar nas deliberagdes.

Nao ha obrigatoriedade de realizacdo de reunido presencial, sendo admitida a sua realizagdo remota por

meio eletronico, e a convocagao sera dispensada sempre que todos os seus membros estiverem reunidos.



Ao final de cada reunido devera ser lavrada ata, a qual sera assinada por todos os presentes e devera ser
arquivada para referéncia futura.

As reunides poderdo ser adiadas, suspensas, canceladas, ocorrer em periodicidade distinta da prevista
acima ou poderdo ser realizadas em data diferente da convocagao por decisdo do Diretor de Compliance,

ou pelo membro eleito para presidir a reunido, nas seguintes hipoteses:

o Inexisténcia de matéria a ser deliberada;

e Auséncia temporaria de algum de seus membros permanentes;

o Impossibilidade de conexdo remota por meio eletrénico ou de outra maneira que possibilite a
participacao na reunido e/ou discussdo das matérias;

e Ocorréncia de evento ou de situagdo que impossibilite ou torne inviavel a sua realizagio;

o Situacdo que torne dispensavel a sua realizagdo.

No tocante especificamente a gestiio de riscos, o COMITE possui as seguintes atribuigdes:

e Instituir novos Indicadores de Riscos, bem como extinguir Indicadores de Riscos previamente
existentes;

o Fixar e revisar os valores dos Indicadores de Riscos;

o Suspender e reestabelecer a continuidade da aplicagdo de Indicadores de Riscos;

e Determinar o momento e a forma, bem como fixar prazos, estabelecer e suspender agoes de
enquadramento;

e Aprovar alteragdes nas politicas ¢ manuais editados pelas areas de Gestdao de Riscos e de
Compliance, em especial da presente POLITICA;

e Deliberar sobre quaisquer assuntos pertinentes a area de Gestao de Riscos; e

e Deliberar sobre matérias e assuntos pertinentes a gestdo de riscos, em especial os de carater

regulatorio.

UNIFICACAO DE AREAS E DE CARGOS

No momento, na COGNUS CAPITAL, a area de Gestdo de Riscos e a area de Compliance, bem como
os cargos de Diretor de Gestdo de Riscos e de Diretor de Compliance estdo unificadas sob
responsabilidade do Diretor de Gestdo de Riscos e de Compliance, cujo cargo é exercido por Eric
Willemsens. Dessa maneira, essas areas estdo unificadas e integradas e sob responsabilidade da mesma

pessoa, sem prejuizo de futuramente serem ocupadas por outros colaboradores da GESTORA.



GARANTIA DE INDEPENDENCIA

E garantida a independéncia e liberdade de atuagdo a0 COMITE e ao Diretor de Gestdo de Riscos, em
toda e qualquer matéria relacionada direta ou indiretamente com gestdo de riscos, em especial para
garantir a estrita observancia do dever fiduciario na gestdo dos fundos de investimentos geridos pela

COGNUS CAPITAL, devendo se reportar aos socios quando solicitados.

ORGANIZACAO DA AREA DE GESTAO DE RISCOS

No momento, a area de Gestao de Riscos possui a seguinte estrutura:

Comité Integrado

Diretor de Gestdo de
Riscos

Analista de Gestdo de
Riscos

DIRETOR DE GESTAO DE RISCOS

Em consonancia com o disposto no art. 4°, V, da RCVM 21, o Diretor de Gestdo de Riscos é responsavel
por verificar o cumprimento da presente POLITICA e, também, por preparar e disponibilizar os
relatorios apropriados para as demais areas afins, em especial para a area de Gestao, nas periodicidades
determinadas neste documento. Adicionalmente, suas competéncias relacionadas especificamente com

a gestio de riscos ¢ gestao de liquidez também incluem:

e Propor, atualizar, implementar, manter e executar os processos de gestdo de riscos,
incluindo, mas nio se limitando ao monitoramento e controle;

e Assegurar que os relatorios de monitoramento dos Indicadores de Riscos sejam gerados na
periodicidade determinada, sejam enviados para os destinatarios relevantes e sejam
armazenados para consulta futura;

e Gerar e publicar os documentos regulatorios exigidos pelos o6rgaos reguladores no site da

GESTORA na Internet, no site da ANBIMA e no site da CVM,;



e Coordenar e gerir a area de Gestao de Riscos;

e Manter todos os sistemas utilizados na gestdo de riscos atualizados, integros, produzindo
resultados corretos, pertinentes e interpretdveis com parametros e valores apropriados;

e Coordenar os processos de identificacdo, avaliagdo e mensuracdo de riscos, bem como
propor metodologias, controles, monitoramento adequados, € a implantag@o destes;

e Propor novos Indicadores de Riscos, bem como a extin¢do de Indicadores de Riscos
previamente existentes;

e Propor valores para os Indicadores de Riscos ¢ alteragdes sempre que entender necessarias;

e Propor o momento, o modo e a forma, fixar prazos, estabelecer e suspender acdes de
enquadramento, em consonancia com o disposto na presente POLITICA e com as normas
aplicéaveis;

e Propor alteragdes nas politicas e manuais editados pelas areas de Gestdo de Riscos, em
especial da presente POLITICA;

e Incluir as matérias e assuntos pertinentes a area de Gestéio de Riscos na pauta do COMITE,
e revisar a ata com o propoésito de verificar se as deliberagdes estdo corretamente
consignadas;

o Arquivar os documentos exigidos pelos o6rgdos reguladores por, no minimo, o prazo
determinado pela norma aplicavel;

e  Ordenar que sejam realizadas pela equipe de gestao ou realizar diretamente operagdes com
ativos financeiros para proteger os interesses dos investidores em situacdes de
desenquadramento, descumprimento dos Indicadores de Riscos, da presente POLITICA, e

no caso de excesso de mandato dos gestores.

Adicionalmente, o Diretor de Gestdo de Riscos tem os poderes necessarios para:

e Decidir monocraticamente em relacdo a medidas corretivas e/ou emergenciais em situacdes
extraordinarias sem a necessidade de ratificaciio posterior pelo COMITE;

e Aprovar ad hoc e precariamente alteragdes nos procedimentos previstos nessa POLITICA
¢ em outros documentos pertinentes a gestao de riscos e gestdao de liquidez;

o Adotar e executar medidas preventivas e/ou corretivas para preservar os interesses dos

investidores nos fundos, em qualquer situagao.

Visando assegurar o cumprimento de suas competéncias e atribui¢des, o Diretor de Gestdo de Riscos
esta autorizado a executar ordens para a negociagcdo e movimentagdo de ativos financeiros, inclusive

para realizar a zeragem de posigdes em decorréncia do atingimento de limites internos de risco, em



todos os intermedidrios financeiros, incluindo bancos, corretoras e distribuidoras, ¢ prestadores de

servigos de administragdo e de custddia com os quais a GESTORA e os fundos tiverem relacionamento.

Caso seja necessario zerar as posi¢des conforme mencionado acima, na auséncia ou na falha do Diretor
de Gestao e/ou do Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance, outros diretores estdo autorizados a

efetuar tal agdo, visando cumprir o dever fiduciario com os cotistas.

SISTEMAS UTILIZADOS NA GESTAO DE RISCOS

Estdo a disposicdo da area de Gestdo de Riscos as seguintes ferramentas:

e Conjunto de sistemas contratados da empresa LOTE45 Participacdes S.A., sendo eles:
o APM Master: realiza o controle de pardmetros gerais, niveis de acesso, atribuigdes e
arvore de estratégias.
o APM — Asset Portfolio Manager: mddulo com informagdes sobre métricas de riscos e
performance.
o CPM - Compliance Portfolio Manager: médulo com regras prudenciais, regulatorias,
das politicas de investimento dos fundos e gerenciais.
o RPM - Reports Portfolio Manager: modulo para geracdo de relatorios.
o LPM - Liquidity Portfolio Manager: modulo para controle de risco de liquidez das
estratégias e das posi¢des das carteiras.
o PRE-TRADE: médulo de verificacdo de aderéncia as normas configuradas, inclusive
no CPM, das operagdes previamente a sua execucao.
o TRADES INSERTER: modulo para inclusdo de operagdes realizadas pela area de
Gestao e que sensibiliza os modulos APM, CPM e PRE-TRADE.
e Modulo “Gestor de Recursos de Terceiros”, do sistema COMPLIASSET, contratado da
empresa Compliasset Software e Solugdes Digitais S.A., para acompanhamento de normas

editadas pelos reguladores, bem como envio de relatdrios e controle de acesso.

FONTES DE DADOS E DE INFORMACOES

As fontes abaixo sdo utilizadas na obtencao de dados e informagdes para o calculo dos valores dos
Indicadores de Riscos, em especial o de RISCO DE MERCADO ¢ o de RISCO DE LIQUIDEZ, bem

como para determinar a liquidez dos fundos.

e Sistemas de informacdes (LSEG, OpenBB, EOD; Financial Prep; Marketing Stack);

e Asbolsas, sistemas de custodia, sistemas eletronicos de negociagdes e clearing houses;



e Provedores de dados e outras fontes que possam informar sobre a negociacao do ativo;

e Bancos Centrais, Tesouro Nacional e seus equivalentes no pais na qual o ativo é negociado;
e Bancos de dados mantidos por reguladores;

o ANBIMA;

e Institui¢oes financeiras;

e Dados disponiveis na CVM.

MARCACAO A MERCADO

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos fundos geridos pela COGNUS CAPITAL sdo
marcados a mercado pelo administrador dos fundos, responsaveis pelo calculo das cotas dos fundos,
bem como pelos sistemas contratados da empresa LOTE45, de acordo com as suas metodologias. A
GESTORA nio realiza a marcagdo a mercado dos ativos financeiros integrantes das carteiras dos fundos

por ela geridos.

INDIVIDUALIZACAO DOS INDICADORES DE RISCOS

Os valores dos Indicadores de Riscos sdo fixados pela GESTORA para cada fundo. No final desta
POLITICA ¢ apresentada uma tabela com os valores vigentes para cada Indicador de Risco, bem como
outros dados e informagdes pertinentes. Na fixacdo dos valores sdo levadas em consideragdo premissas
e estimativas da GESTORA para cada fundo, tais como: publico-alvo, demanda, participacdo do

patrimdnio de cada fundo no total de recursos geridos pela GESTORA, dentre outras.

ESTRUTURA DOS FUNDOS

A GESTORA utiliza a estrutura denominada “MASTER - FEEDER”, na qual um fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento (0 “FEEDER”) investe num fundo de investimento (o “MASTER”),
mediante compra de cotas. Nessa estrutura, o fundo FEEDER ¢ o fundo que recebe os recursos dos
diversos investidores, para investir, de maneira indireta, no fundo MASTER. Isso porque ¢ o fundo
MASTER que realiza os investimentos nos diversos mercados, de acordo com a sua politica de

investimentos, contida no seu regulamento.
Na hipotese de realizac@o de investimentos no exterior, o fundo MASTER podera investir num veiculo

de investimento sediado no exterior, gerido pela GESTORA, para negociar ativos financeiros nos

diversos mercados globais. Nesta hipotese, a carteira do veiculo de investimentos no exterior
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obrigatoriamente tera suas posi¢oes consolidadas com as posi¢des da carteira do fundo MASTER para

o calculo dos valores dos Indicadores de Riscos.

A gestio dos riscos da estrutura MASTER - FEEDER e, por conseguinte, o calculo dos valores dos
Indicadores de Riscos, podera ser realizada, a critério do Diretor de Gestao de Riscos, das seguintes

maneiras:

e Mediante consolidacdo da carteira do master com a carteira do FEEDER; ou
o Considerando a cota do master como sendo um ativo financeiro componente da carteira do

FEEDER sem que haja a consolidag@o da carteira do MASTER com a carteira do FEEDER.

A gestio dos riscos € realizada pela GESTORA, usando as ferramentas indicadas acima, bem como
pelo administrador fiduciario dos fundos, no caso o BNY MELLON, que possui suas proprias

metodologias e cendrios.

ADEQUACAO PREVIA A TRANSACAO (PRE-TRADING)

A COGNUS CAPITAL conta com um sistema de controle prévio de enquadramento de operagdes, o
PRE-TRADE, com o propdsito de calcular e verificar a adequacdo da operagdo a diversos limites e
regras, tais como os previstos nesta POLITICA, no regulamento do fundo, consumo de valores dos

Indicadores de Riscos, dentre outros, inclusive para monitoramento gerencial.

Esse sistema funciona em conjunto com o sistema de compliance, o CPM. Antes de realizar a operacao,
a area de Gestdo registra no PRE-TRADE os ativos e as quantidades que serdo realizadas. Caso haja
violagdo de algum limite ou regra, ou tenha sido realizado lancamento de operacdo no TRADES
INSERTER distinta do registrado no PRE-TRADE, o CPM informa o ocorrido para a drea de Gestao
de Riscos. Com isso, operagdes podem deixar de ser realizadas e agdes de ajustes podem ser

rapidamente tomadas.

ORCAMENTO DE RISCO E DA FIXACAO DOS VALORES

Os valores de cada Indicador de Risco paramétrico sdo calculados e fixados considerando o nivel de
volatilidade média estipulada para o fundo, e sdo revisados ao menos uma vez por ano. E levado em
consideragdo o equilibrio esperado entre o risco assumido (no caso, a volatilidade), o benchmark do
fundo (no caso, o CDI), e o retorno que seria esperado pela gestdo do fundo de modo a resultar num

indice de Sharpe anualizado igual a 1.

11



O fracionamento e a segmentacao dos valores fixados para os Indicadores de Riscos, por estratégia, ou

por operagdo sao realizados pela area de Gestdo de Riscos.

IDENTIFICACAO DOS RISCOS

A COGNUS CAPITAL, em consonancia com o disposto na RCMN 4557 e na RCVM 21, identifica os
riscos listados abaixo como principais e inerentes a gestdo das carteiras dos fundos, sem prejuizo de

outros que possam estar identificados e descritos nos regulamentos de cada fundo.

e Mercado;
o (Crédito;
e Operacional;

e Liquidez.

RISCO DE MERCADO

Risco de Mercado ¢ a possibilidade de ocorréncia de perda (ou o risco de perda) resultante de oscilagdes
nos precos (ou da volatilidade dos precos) dos diversos ativos (o “RISCO DE MERCADQO”). No
monitoramento, calculo e controle do RISCO DE MERCADO sao utilizadas as seguintes metodologias

e Indicadores de Riscos:

Value-at-Risk — Valor em Risco (0 “VaR”): O VaR paramétrico assume a distribui¢do normal e é
calculado com 99% de nivel de confianga considerando um holding period de 1 dia. A variancia de
cada ativo financeiro, as correlagdes entre pares de ativos financeiros, € consequentemente a matriz de
covariancias, podem ser calculadas utilizando métodos de alisamento ou outro método de
processamento de sinais com o propodsito de redugdo de ruidos. Métodos de estabilizagdo, de
regularizagdo e de eliminagdo de correlagdes esptrias também podem ser utilizados com o proposito de

melhorar a qualidade da matriz de correlagdes.

O método padrio para alisamento é 0 EWMA (Exponentially Weighted Moving Average) com fator de
decaimento A e para um horizonte de N dias, conforme informado ao final. Os derivativos financeiros
sdo tratados pelas suas primeiras derivadas com relacdo ao ativo-objeto. A carteira ¢ avaliada pelos

fatores primitivos de risco e agrupadas por classe de ativo (e.g. agdes, juros, moedas e commodities).

De modo a verificar a adequagdo do VaR, a GESTORA realiza backtest dos valores diarios de VaR
calculados pelo sistema, os quais sdo armazenados diariamente. O resultado financeiro obtido pelos

precos de fechamento de DO sdao comparados com o resultado financeiro do fechamento de D+1, sem,
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entretanto, incluir as operagdes realizadas do dia em analise. O niimero de eventuais violagdes do VaR

¢ comparado com o intervalo de violagdes que seria esperado conforme calculado pelo Teste de Kupiec.

O Teste de Kupiec é um teste estatistico que tem por objetivo testar se uma determinada distribuigao é
contrariada por evidéncias de uma amostra de dados, considerando o nivel de confianga utilizado. Ele
ajuda a avaliar a capacidade do modelo de VaR em capturar eventos extremos e fornece estatisticas de
risco. O Teste de Kupiec ¢ realizado periodicamente de modo a fornecer informagdes importantes sobre
a adequagdo do VaR utilizado para medir o risco incorrido pelas carteiras dos fundos, e, assim, a

eficiéncia.

Drawdown Méximo: tanto os fundos quanto as estratégias e os ativos financeiros individualmente
considerados estdo sujeitos a limites de drawdown, os quais sdo calculados com base nos limites fixados
para as volatilidades, com o proposito de limitar prejuizos ou travar ganhos, a depender da situacao, e
causam a interrup¢ao das operagdes. Os atingimentos dos limites podem ser verificados considerando,
conforme o caso: (i) o preco de fechamento da cota do fundo; (ii) o resultado da estratégia calculado
com pregos intraday ou com precos de fechamento; ou (iii) o prego do ativo intraday ou preco de
fechamento. Dessa maneira, eventuais agdes de interrupgdo deverdo estar adequadas ao momento em
que o limite foi atingido ¢ a forma com que ele ocorreu. Isso porque os limites podem ser atingidos de
duas formas: (a) como consequéncia de flutuagdes ordinarias na formagao dos pregos; (b) como
consequéncia de eventos ou informagdes que alterem a negociacdo e/ou a formacdo ordinaria dos

pregos, nao apenas durante o horario de negociacdo dos ativos nos diversos mercados.

Stress Test - Teste de Estresse (o “Stress Test”): o Stress Test é calculado por duas metodologias
distintas. A primeira, a historica, calcula qual seria a pior perda possivel da carteira do fundo num
determinado periodo histérico considerando os ativos detidos no momento do calculo. A segunda, a
metodologia por cendrios, considera cendrios macroecondmicos definidos pela empresa LOTE4S,

fornecedora dos sistemas utilizados pela GESTORA.

Expected Shortfall: o Expected Shortfall calcula a perda esperada em situagdes limites, as quais se

encontram nas caudas da distribui¢do normal, levando em conta o mesmo nivel de confianca.

O controle de risco de mercado € realizado considerando os Indicadores de Riscos VaR Paramétrico,

Drawdown Maximo ¢ Stress Test. De maneira complementar, a critério do Diretor de Gestdo de

Riscos, pode ser incluido o Indicador de Risco Expected Shortfall. Quando a carteira do fundo possuir

ativos financeiros com perfil ndo linear, o0 VaR Histérico pode ser também utilizado juntamente com

o VaR Paramétrico.
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RISCO DE CREDITO

Risco de Crédito € a possibilidade de ocorréncia de perda (ou o risco de perda) resultante dos eventos

relacionados abaixo (o “RISCO DE CREDITO”).

Nao cumprimento pela contraparte de suas obrigagdes nos termos pactuados;
Desvalorizacao, reducdo de remuneracdes e ganhos esperados em instrumento financeiro
decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do
instrumento mitigador;

Reestruturagdo de instrumentos financeiros; ou

Custos de recuperacao de exposi¢des caracterizadas como ativos problematicos.

A definicdo de RISCO DE CREDITO inclui também:

O RISCO DE CREDITO da contraparte, entendido como a possibilidade de perdas
decorrentes do ndo cumprimento de obrigagdes relativas a liquidagdo de operagdes que
envolvam fluxos bilaterais, incluindo a negociacdo de ativos financeiros ou de derivativos;
O risco pais, entendido como a possibilidade de perdas relativas ao ndo cumprimento de
obrigacdes associadas a contraparte ou instrumento mitigador localizados fora do Pais,
incluindo o risco soberano, em que a exposi¢do ¢ assumida perante governo central de
jurisdigdo estrangeira;

O risco de transferéncia, entendido como a possibilidade de ocorréncia de entraves na
conversdo cambial de valores recebidos fora do Pais associados a operagdo sujeita ao
RISCO DE CREDITO;

A possibilidade de ocorréncia de desembolsos para honrar garantias financeiras prestadas;
A possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento de obrigagdes nos termos
pactuados por interveniente, provedor do instrumento mitigador ou mandatario de
cobranga;

O risco de concentragdo, entendido como a possibilidade de perdas associadas a exposigdes
significativas: (a) a uma mesma contraparte; (b) a contrapartes com atuagdo em um mesmo
setor econdmico, regido geografica ou segmento de produtos ou servicos; (c) a contrapartes
cujas receitas dependam de um mesmo tipo de mercadoria (commodity) ou atividade; (d) a
instrumentos financeiros cujos fatores de risco, incluindo moedas e indexadores, sdo
significativamente relacionados; (e) associadas a um mesmo tipo de produto ou servigo

financeiro; e (f) cujo risco € mitigado por um mesmo tipo de instrumento.
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E importante mencionar que nio é objetivo da GESTORA nem dos fundos investir ou negociar
diretamente ativos financeiros considerados de crédito privado. Nesse sentido, optou por nao
contratar sistemas especificos para a gestio de RISCO DE CREDITO. O investimento, se e
quando ocorrer, sera realizado de maneira indireta mediante compra de cotas de fundos geridos

por terceiros.

Os recursos dos fundos sdo majoritariamente investidos em ativos negociados em bolsas de
valores, em titulos publicos federais, operacdes compromissadas ou em cotas de fundos de
zeragem automadtica. Entretanto, em determinadas situacdes, os fundos de zeragem podem ter
em suas carteiras ativos que possuam RISCO DE CREDITO, em consonincia com suas

politicas de investimentos.

Com o objetivo de mitigar o RISCO DE CREDITO, os fundos contam com servigos de custodia
qualificada, de maneira que todas as operagdes listadas sdo liquidadas junto a um tinico membro
de liquidagdo. Assim, sdo realizadas compensagoes entre as operagdes de compra ¢ de venda,

liquidando apenas a diferenca liquida.

No tocante ao risco de concentracdo, que de acordo com a defini¢do apresentada acima esta
englobado pelo RISCO DE CREDITO, a GESTORA obedecera aos limites de concentracio
estabelecidos nos regulamentos de cada um dos fundos, com o propdsito de mitigar situagoes
adversas que podem surgir da reducdo ndo prevista da diversificagao da carteira, como aumento
indesejado da volatilidade e situagdes que podem levar ao aumento do RISCO DE LIQUIDEZ

e prejudicar a liquidez dos fundos.

Se, mesmo assim, por conta de eventos corporativos ou de outras situagdes ndo previstas, os
limites de concentragdo forem violados e/ou a diversifica¢ao da carteira estiver em risco, devera
ser convocada reunido do COMITE para deliberar sobre o assunto e determinar as agdes a serem

tomadas.

RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez ¢ a possibilidade de ocorréncia de perda (ou o risco de perda) resultante dos eventos

relacionados abaixo (o “RISCO DE LIQUIDEZ”).

e Incapacidade de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, incluindo as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias

e sem incorrer em perdas significativas;
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e Impossibilidade de negociar a pre¢co de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado
em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no

mercado.

A gestdo do RISCO DE LIQUIDEZ deve levar em consideragdo a compatibilidade entre o prazo para
transformar os ativos financeiros em caixa, o prazo de pagamento dos resgates estabelecido no
regulamento do fundo e os prazos para pagamento dos resgates contratados. Nesse sentido, leva pelo

lado do ativo, considera:

e No tocante a liquidez dos ativos financeiros, devem ser considerados:

o Janela movel em dia uteis, ou outra medida quando a metodologia empregada exigir,
e/ou quando nao houver norma obrigando a utilizagdo de medida especifica;

o O average daily trading volume (o “ADTV”), ou outra medida quando a metodologia
empregada exigir e/ou ndo houver norma obrigando a utilizacdo de medida especifica;

o A hidden liquidity, em especial para titulos publicos federais e determinados
derivativos financeiros, como contratos futuros. Esses ativos poderao ter seus volumes
agrupados nos vencimentos anteriores ou posteriores;

o O prazo para liberagdo de margens de garantia;

o O prazo para devolugdo de ativos em operagdo de empréstimo.

Para o célculo da liquidez dos ativos dos fundos, a GESTORA definiu os seguintes critérios e

parametros:

e ADTV: aliquidez diaria de cada ativo deve ser no maximo igual ou inferior a 15% do ADTV
dos ultimos 22 dias uteis. Em situagdes de estresse, deve ser considerado haircut de 50% no
volume diario.

e Alavancagem: o consumo maximo de margem, de modo a evitar alavancagem excessiva e
garantir liquidez minima necessaria para os fundos, esta limitado a 85% do patrimonio de cada
fundo, considerando nesse calculo os ativos que consomem caixa, como agdes e titulos
publicos.

e (Caixa Minimo Disponivel: sera mantido caixa minimo disponivel equivalente a 15% do
patrimonio de cada fundo. Esse caixa devera ser aplicado obrigatoriamente em fundos de
zeragem automatica com liquidez em D+0, em NTNs, LFTs ¢ LTNs.

e Notas do Tesouro Nacional (B e F): para fins de liquidez, 50% das NTN-Bs ¢ transformado em
caixa em D+2 e 50% ¢ transformado em caixa em D+3. Em situa¢des de estresse, os percentuais

sdo alterados para 60% e 40%, e os prazos sao alongados para D+4 e D+5, respectivamente.
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e LFTs e LTN: para fins de liquidez, 65% sdo transformados em caixa em D+0 e 35% ¢
transformado em caixa em D+1. Em situacdes de estresse, os percentuais sdo alterados para
50% e 50%, e os prazos sdo mantidos em D+0 e D+1, respectivamente.

o Investimentos no Exterior: os investimentos no exterior, incluindo o investimento em veiculos
de investimentos geridos pela GESTORA, sdo considerados como iliquidos. Assim sendo, ndo
sdo considerados no calculo da liquidez disponivel do fundo local. Em situagdes extraordinarias
dos mercados, a critério da area de Gestao de Riscos, podera ser contemplada necessidade de
pagamento adicional de ajustes diarios por periodo a ser determinado, inclusive com redugao
da reducdo de caixa do fundo local para fazer frente a remessa de recursos.

e Ativos Depositados em Margem: os ativos depositados em margem sao considerados como
iliquidos. Assim sendo, ndo sdo considerados no célculo da liquidez disponivel do fundo local.
Em situagdes extraordinarias dos mercados, a critério da area de Gestdo de Riscos, podera ser
contemplada necessidade de cobertura adicional de margem, inclusive com reducdo da redugdo

de caixa do fundo local.
Sem prejuizo, a GESTORA podera estabelecer outras metodologias, critérios e pardmetros que julgar
conveniente, de acordo com as situagdes dos mercados. Quando ndo suportados pelos sistemas da

LOTEA45, deverao ser calculados e monitorados em separado.

Para analisar o comportamento dos passivos dos fundos, a GESTORA definiu os seguintes critérios e

parametros:

e As obrigagdes conhecidas, como custos e despesas;

e As provisdes conhecidas para pagamento, como liquidacdes de operacdes com ativos
financeiros;

e Os valores dos resgates contratados ou agendados, quando compativeis com a metodologia
utilizada;

e O prazo para pagamento dos resgates solicitados conforme estabelecido no regulamento de cada
fundo, contemplando, para os vértices de 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias uteis, conforme aplicavel
ao fundo, observando o prazo de pagamento de resgates. As analises devem considerar

inclusive janelas intermedidrias até o efetivo pagamento do resgate.
Adicionalmente, com relagdo aos resgates, a GESTORA podera considerar, a seu critério, as

metodologias indicadas abaixo, de maneira isolada ou conjunta, e desde que haja disponibilidade de

dados para os calculos necessarios:
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e A concentragdo/dispersdo das cotas, a qual serd definida posteriormente, de acordo com os
acordos de distribuicdo e alocagdo celebrados;

e Eventual estimativa de resgate ou de captacdo liquida, caso possa ser calculada com os dados
disponiveis;

e A volatilidade dos resgates ou da captagao liquida;

e OOCVM 2

e ECVM INDICADOR';

e ECVM ATIVOS?

e Os limites indicados na Matriz ANBIMA de Probabilidade de Resgates.

De toda maneira, como padrdo, serdo considerados os limites indicados na Matriz ANBIMA de

Probabilidade de Resgates e os valores indicados no ECVM INDICADOR.

Tendo em vista que o regulamento do fundo atual ndo estabelece restricdo quanto ao limite de cotas que
podem ser subscritas por um Unico cotista, podera ocorrer situagdo em que um ou poucos cotistas
detenham parcela substancial das cotas de determinado fundo, prejudicando, assim, eventuais analises

quantitativas.

Entretanto, serdo considerados critérios agravantes e atenuantes para estimar os impactos no
comportamento do passivo do fundo. Sempre que utilizados pela area de Gestdo de Riscos, deverdo
estar detalhados nos relatorios e estudos apropriados, pois terdo efeitos sobre os valores dos limites dos
Indicadores de Riscos, da liquidez, das probabilidades de resgate e, ainda, sobre eventuais deliberagdes

em assembleias para alteracdo de prazo para liquidacdo de pedidos de resgate.

SITUACAO ATENUANTE AGRAVANTE

Composigdo da carteira do fundo: | Carteira do fundo composta | Carteira do fundo composta por
unicamente por ativos de elevada | ativos de elevada liquidez e
liquidez e negociados em bolsas de | negociados em bolsas de valores.
valores. em percentual igual ou inferior a

50% do patriménio do fundo.

Prazo de pagamento de resgates: Prazo de pagamento de resgate de | Prazo de pagamento de resgate

30 dias. inferior a 5 dias

1 Artigo técnico publicado pela CVM: Indicador de Resgate em Situacdes de Estresse Liquidez de Fundos de Investimento
(ICVM 409), de maio de 2015.

2 Artigo técnico publicado pela CVM: Ativos Liquidos — Estimacg3o da Liquidez de Fundos de Investimento (ICVM
555), de dezembro de 2015.
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Politica sobre concentragao:

Quando houver tratamento para

evitar ou reduzir a concentragdo.

Se o fundo for intencionado para

um ou poucos cotistas.

Resiliéncia do passivo:

Passivo mais estratégico e menos
sujeito & incentivo para a
realizagdo de resgates por questdes
comerciais do

agente/decisor/influenciador  ou

Passivo menos estratégico e mais
sujeito & incentivo para a
realizagdo de resgates por questoes
comerciais do

agente/decisor/influenciador  ou

concorréncia. concorréncia.
Performance: Quando a performance for | Quando a performance for
compativel com o risco assumido. | negativa ou quando os investidores
ndo entenderem que a estratégia
pode estar sujeita a drawdown de
curto prazo.
Captagao liquida: Positiva. Negativa, de maneira significativa,
visto que causa pressdo na venda
dos ativos para gerar caixa com o
proposito de pagar os resgates.
Estratégia: Baixo turnover dos ativos e | Dificuldade de compreensdo da
durag@o média das operagdes. estratégia.
FLUXO DE CAIXA

O controle da liquidez e do RISCO DE LIQUIDEZ dos fundos € realizado pelo fluxo de caixa, mediante

calculo da liquidez prevista ¢ do saldo em caixa para horizonte determinado, considerando todas as

entradas de caixa e todas as saidas de caixa.

Sdo calculados trés fluxos de caixa: o fluxo de caixa dos ativos; o fluxo de caixa das operacdes; € o

fluxo de caixa das aplicacdes e dos resgates. Os trés fluxos de caixa sdo consolidados e sdo calculados

eventuais ajustes que possam ser necessarios na carteira do fundo.

O fluxo de caixa resultante deve ser suficiente para gerar Indice de Liquidez minimo de 1, mensurado

como o quociente entre a soma do valor total liquidavel e o caixa disponivel, de um lado, e o valor total

das obrigagdes, de outro, significando dizer que para cada R$1,00 de obrigacgdo, o fundo deve ter ao

menos R$ 1,00 de liquidez.
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SITUACOES EXTRAORDINARIAS E DE ILIQUIDEZ

Em situagdes de estresse ou extraordinarias, a depender do evento causador, os mercados podem ficar
instaveis e ter suas negociagdes suspensas por certo periodo ou interrompidas, conforme o caso. A
negociagao dos ativos financeiros pela GESTORA, por conta de alteragdes significativas na formagao

dos pregos e nas dindmicas das negociagdes, podera ficar significativamente prejudicada.

Preventivamente, a titulo de alerta, a GESTORA decidiu por adotar um critério objetivo, o indice VIX.
O prego de fechamento do VIX sera acompanhado diariamente, ¢ quando a média mével simples dos
precos de fechamento for igual ou superior a 30, calculada considerando uma janela de 5 dias de
negociagao, sera considerado um sinal de alerta para a eventual ocorréncia iminente de situacdo estresse
ou de instabilidade nos mercados. Esse sinal de alerta devera ser confirmado pela area de Gestao de
Riscos e de Compliance. Nesta hipdtese, o cendrio de estresse passara a ser considerado, e os limites
ajustados conforme previstos nesta POLITICA. A situagdo retornard a normalidade, com o
reestabelecimento dos limites, tdo logo a média dos precos de fechamento do VIX, calculada com a

metodologia acima, fique abaixo de 30.

A depender da compatibilidade entre os resgates eventualmente solicitados, das condi¢cdes dos
mercados e de negociacgdo dos ativos, apesar dos controles e da diligéncia da GESTORA, a liquidez do
fundo pode ser prejudicada e/ou o seu tratamento tributario alterado causando perdas, em alguns casos

relevantes, para os cotistas.

Nesse cenario, a GESTORA podera, objetivando os melhores interesses dos cotistas, solicitar ao
administrador fiduciario o fechamento do fundo para a realiza¢do de resgates, observadas as disposi¢des

regulatorias aplicaveis e o disposto no regulamento do fundo.

Vale mencionar, ainda, que o RISCO DE LIQUIDEZ poderé ser magnificado em situagdes relacionadas
a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Nessas situagcdes, a GESTORA, quando for
possivel antecipar tais eventos, aumentara a concentragdo do patrimonio do fundo em ativos de maior

liquidez e aumentara a periodicidade de seu monitoramento e controle.

FIXACAO DO SOFT E HARD LIMITS E PLANO DE ACAO

A GESTORA estabeleceu dois limites para todos os fundos, conforme abaixo, que serdo aplicaveis de
acordo com a situacdo. Futuramente, esses limites poderdo ser revistos pela area de Gestdo de Riscos e

de Compliance.
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e Soft Limit: em situa¢des ordinarias, serdo utilizados os exatos limites indicados na Matriz

ANBIMA de Probabilidade de Resgates e/ou os valores indicados no ECVM INDICADOR.

e Hard Limit: em situagdes extraordinarias ou de estresse, os limites indicados na Matriz
ANBIMA de Probabilidade de Resgates e/ou os valores indicador no ECVM INDICADOR

serdo majorados em 50%.

Os limites serdo calculados diariamente e estardo disponiveis para as areas de Gestao de Riscos e de
Compliance ¢ de Gestdo. Na hipotese de violagdo do Soft Limit, as posi¢des serdo avaliadas e serdo
identificadas aquelas que possam sanar a violagdo e ao mesmo tempo tenham impacto reduzido na

carteira do fundo considerando o horizonte de tempo de ocorréncia da violagao.

Caso o Hard Limit seja violado, as mesmas providéncias adotadas para a violagdo do Soft Limit serdo
adotadas e, ainda, a drea de Gestao de Riscos devera solicitar a 4rea de Gestao que providencie a liquidez
necessaria, de acordo com as condi¢des dos mercados, para sanar a violagdo. Na hipotese de o
reenquadramento nao ser realizado até o fechamento do mercado do dia imediatamente posterior ao da
violagdo, o Diretor de Gestdo deverd informar por escrito ao Diretor de Gestdo de Riscos e de

Compliance os motivos para que o reenquadramento nao tenha sido realizado.

RISCO OPERACIONAL

O Risco Operacional ¢ a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de
falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas ou sistemas. Pode abranger perdas
resultantes da inadequacdo ou deficiéncia de contratos e outros documentos legais, bem como o
descumprimento e a inobservancia de leis e regulamentos, e, ainda, as multas e outras san¢des impostas
deles decorrentes. E tratado como forma de prevenir e/ou minimizar erros e falhas que possam gerar

impacto financeiro ou reputacional (o “RISCO DE OPERACIONAL”).

E dever de todos os Colaboradores reportar a area de Gestdo de Riscos sempre que identificar a
ocorréncia de algum erro operacional, ainda que em beneficio dos fundos. Nessa esteira, de forma a

evitar os erros, as atividades de controle operacional desenvolvidas pela GESTORA consistirdo em:

e Controle e langamento das operagoes;
e (Calculo paralelo de cotas dos fundos;
e (Curadoria de dados;

e Acompanhamento das posi¢des, enquadramento e resultado;
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e Acompanhamento da valorizagdo dos ativos e da variacdo dos passivos que compdem as
carteiras dos fundos;

e Acompanhamento das liquidag¢des das operagdes e controle;

e Documentagdo de processos e de rotinas;

e Registro dos erros operacionais;

e Treinamento.

A COGNUS CAPITAL envida seus melhores esforgos para mitigar e tratar tempestivamente os erros
operacionais, em especial aqueles resultantes de sistemas e de falhas humanas. A solucdo é sempre

orientada no sentido de minimizar os impactos nos fundos de maneira igualitaria.

A COGNUS CAPITAL conta com Plano de Continuidade de Negodcios que define os procedimentos a

serem seguidos no caso de contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional.

Por ultimo, todos os controles, regras, processos € manuais operacionais ainda sao testados através dos
exames de aderéncia, consubstanciados no Relatorio de Controles Internos emitido anualmente,
conforme RCVM 21, que explicita se todas as atividades estdo em conformidade, e caso ndo estejam,
demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela COGNUS CAPITAL para solucionar a

incongruéncia.

PERIODICIDADE DE ENVIO DE RELATORIOS

Os sistemas contratados da LOTE45 calculam, monitoram e verificam o RISCO DE MERCADO, o
RISCO DE LIQUIDEZ e o enquadramento das carteiras dos fundos sempre que solicitado pelo usuario

ou a cada minuto ou cinco minutos. Permitindo, assim, a verifica¢ao didria por diversas vezes.

De toda maneira, serdo gerados e enviados relatérios com frequéncia minima semanal contendo os
consumos dos Indicadores de Riscos para RISCO DE MERCADO e o monitoramento do RISCO DE
LIQUIDEZ para os destinatarios indicados nesta POLITICA. Esses relatorios sido armazenados para

referéncia futura.

USUARIOS DOS SISTEMAS E DESTINATARIOS DOS RELATORIOS

Os sistemas da empresa LOTE45 para o calculo e monitoramento do consumo dos valores dos
Indicadores de Riscos para RISCO DE MERCADO, RISCO DE LIQUIDEZ, enquadramento e liquidez

dos fundos devem estar disponiveis para, ao menos, um colaborador da area de Gestdo de Riscos, um
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colaborador da area de Compliance, e um colaborador da area de Gestao, com as permissoes de acesso
adequadas ao uso. Os relatorios gerados pela area de Gestao de Riscos serdo enviados, obrigatoriamente,

para os ocupantes dos cargos abaixo, excluindo a cumulatividade de cargos.

e Diretor-Presidente;

e Diretor de Operagoes;

e Diretor de Gestdo de Riscos;
e Diretor de Compliance;

e Diretor de Controles Internos;

e Diretor de Gestao ou Diretor de Investimentos.

Outros destinatarios poderdo ser incluidos a critério da area de Gestao de Riscos e da area de Gestao.

REENQUADRAMENTO

O reenquadramento das carteiras dos fundos deve ser realizado da seguinte maneira:
e No caso de violacdo de valores de Indicadores de RISCO DE MERCADO, independentemente
de a violacao ser ativa ou passiva:
o Se ocorrer durante o funcionamento normal dos mercados, a area de Gestdo devera
efetuar o reenquadramento tdo logo seja identificada a violagdo.
o Seocorrer depois do fechamento normal dos mercados, a area de Gestao devera efetuar
o reenquadramento no dia seguinte, apos a abertura, na primeira oportunidade.
o Se ocorrer em decorréncia de situagdo de estresse, a area de Gestdo devera efetuar o
reenquadramento de acordo com o estabelecido pela area de Gestao de Riscos.
o Se, eventualmente, ndo for possivel realizar o enquadramento nos prazos estipulados
acima em situagOes de normalidade, a area de Gestdo de Riscos devera ser consultada,
se necessario, ¢ determinar a maneira que a area de Gestdo devera efetuar o

reenquadramento.

e No caso de violagao de limites de RISCO DE LIQUIDEZ, independentemente de a violagao
ser de natureza ativa ou passiva:
o Se aviolagdo for de Soft Limit, a area de Gestdo devera efetuar o enquadramento.
o Se aviolagdo for de Hard Limit, a area de Gestdo devera efetuar o reenquadramento da

maneira indicada pela area de Gestdo de Riscos.
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Na hipotese de o reenquadramento ndo ser realizado até o fechamento do mercado no dia da violagdo
ou no dia imediatamente posterior ao da violagdo, conforme o caso, ou no tempo ¢ maneira indicada
pela area de Gestao de Riscos, o Diretor de Gestao devera informar por escrito, ao Diretor de Gestao de
Riscos, os motivos para que o reenquadramento ndo tenha sido realizado e o fato devera ser deliberado

no COMITE.

TESTES DE ADERENCIA

Todos as metodologias, controles, regras, processos € manuais operacionais ainda sao testados através
dos exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido anualmente,
conforme RCVM 21, que explicita se todas as atividades estdo em conformidade, e caso ndo estejam,
demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela COGNUS CAPITAL para solucionar a

incongruéncia.

QUESTIONAMENTOS

Caso os Colaboradores da COGNUS CAPITAL tenham davidas ou questionamentos sobre o disposto
na presente POLITICA ou em outros documentos editados pelas areas de Gestdo de Riscos, deverdo
direciona-la a outro Colaborador hierarquicamente superior ou com mais experiéncia. Caso a duvida
ndo seja sanada a contento, devera ser enviada mensagem eletronica ao responsavel pela area de Gestao
de Riscos, conforme o caso. Eventuais novos entendimentos resultantes das solu¢des apresentadas serdo

incorporados aos documentos pertinentes, em especial na presente POLITICA.

ENDERECO ELETRONICO

Em cumprimento ao art. 16, IV, da RCVM 21, a versdo atual da presente POLITICA, juntamente com
outros documentos exigidos pelos reguladores, estd disponivel no site da COGNUS CAPITAL na

Internet, podendo ser acessado no seguinte enderego eletronico:

https://cognuscapital.com.br/documentos/

VIGENCIA

A presente POLITICA entrara em vigor tio logo seja aprovada pelo COMITE e revogara expressamente
todas as versdes anteriores. Eventual incompatibilidade entre a versio atual da presente POLITICA,

caso sejam identificadas, serdo tratadas pelo COMITE.
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REVISOES E ATUALIZACOES

A presente POLITICA sera revisada, ao menos, uma vez a cada ano calendario e sera atualizada sempre

que necessario e sem aviso prévio, em especial para atender alteragdes normativas. Os Colaboradores

serdo informados oportunamente sobre a edigdo de nova versdo da presente POLITICA, a qual sera

publicada no site da COGNUS CAPITAL, no enderego acima.

CONTROLE DE VERSOES

VERSAO DATA MODIFICADO POR DESCRICAO DA MUDANCA
Area de Gesto de
1.0 07/2025 Riscos e Area de Politica inicial
Compliance
Area de Gestdo de ) )
) Alteragdes realizadas em decorréncia
2.0 07/2023 Riscos e Area de o o
) do inicio das atividades
Compliance
Area de Gestio de ) )
) Alteragdes realizadas em decorréncia
3.0 10/2023 Riscos e Area de .
) da incorporagdo de fundos.
Compliance
, Alteragdo do texto sobre os poderes
Area de Gestao de
, do Diretor de Gestdo de Riscos e
4.0 0572024 Riscos e Area de ) -
) Compliance para emitir ordens de
Compliance
compra e venda nas corretoras.
Area de Gestio de ) .
) Alteragdes realizadas em decorréncia
5.0 09/2024 Riscos e Area de _
] da revisdo anual.
Compliance
Area de Gestéo de Alteragdes realizadas em decorréncia
6.0 08/2025 Riscos e Area de da revisao anual. Alteracdo do nome
Compliance comercial da GESTORA.
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ANEXO I - INFORMACOES E VALORES DOS INDICADORES DE RISCOS

Fundo CNP) Tipo Datade Inicio | Administrador |  Auditor Prazode | Investimento Taxade | Taxade Administragio Taade | g chmark
Resgate Minimo (RS) | Adm [Méxima)
CARTESIUS MODERATUS MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO 51.255.809/0001-03| <352 =M | 310779003 BNY KPMG D0 Apenas FICs 0,10% 1,10% -
FINANCEIRO MULTIMERCADO LONGO subclasse
PRAZO RESP LTDA
CARTESIUS PRIMUS MODERATUS FIC DE
FUNDGO DE INVESTIMENTO Classe de
43.038.268/0001-49 | investi 31/10/2022 BNY KPMG D430 500,00 2% 3% 20% ol
FINANCEIRO MULTIMERCADO RESP d '"VESt'mim hof
LTDA 0 em cota
Fundo CNPI Tipo Limite VaR Tipo de VaR ic Lambda Stress Limite de DD Vol Target Base DU Expected
(Ewma) Shortfall
CARTESIUS MODERATUS MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO 51.255.509/0001-p3 | 13558 58 4,50% Paramétrica | 99,00% 0,96 35,00% 6,50% 10,00% 252 5,00%
FINANCEIRO MULTIMERCADO LONGO subclasse
PRAZO RESP LTDA
CARTESIUS PRIMUS MODERATUS FIC DE
FUNDGO DE INVESTIMENTO Classe de
43.038.268/0001-49 | investiment | 4,50% Paramétrico | 99,00% 0,96 35,00% 6,50% 10,00% 252 5,00%
FINANCEIRO MULTIMERCADO RESP
oem cota
LTDA
Fundo NP Tipo Pen‘odlo dle Avaliagio de P Valor de Estresse Utilizado
Liguidez (DU} para Resgates (1 DU}
CARTESIUS MODERATUS MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO Classe sem
51.255.809/0001-03 63 1,00% 4,80%
FINANCEIRO MULTIMERCADO subclasse
LONGO PRAZO RESP LTDA
CARTESIUS PRIMUS MODERATUS
FIC DE FUNDO DE INVESTIMENTO Classe de
48.038.268/0001-49 | investiment 63 1,00% 4,80%
FINANCEIRO MULTIMERCADO
o em cota
RESP LTDA
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